
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ดอลลารส์หรฐั  
41.73%

ยูโร 
30.93%

หยวน 
10.92%

ปอนดส์เตอรลิ์ง
8.33%

เยน 
8.09%

5 ตลุาคม 2559 

Kick off เงินหยวนเข้าสู่ตะกร้าเงิน SDRs …ความหวงัที6เหน็ผลแล้วของจีน 
สถานการณ์ : เมื�อวนัที� 1 ตุลาคม 2559 เงนิหยวนของจนีไดเ้ขา้เป็น 1 ใน 5 เงนิสกุลหลกัใน
ตะกรา้เงนิ Special Drawing Rights (SDRs) ของ IMF อย่างเป็นทางการ นอกเหนือจาก
เงนิดอลลาร์สหรฐั ยูโร ปอนด์สเตอร์ลงิ และเยนที�ใช้อยู่เดมิ ซึ�งเท่ากบัเป็นการยกสถานะ
เงนิหยวนสู่ระดบัสากลมากยิ�งขึEน โดยเงินหยวนจะได้รบัการยอมรบัให้ใช้เป็นทุนสํารอง
ระหว่างประเทศร่วมกบัทองคําได ้ทั EงนีE เงนิหยวนจะมสีดัส่วน 10.92% ของตะกรา้เงนิ SDRs 
มากเป็นอนัดบั 3 และมากกว่าเงนิปอนด์สเตอร์ลิงและเงนิเยนที�ใช้อยู่เดมิ การก้าวเข้าสู่
ตะกรา้เงนิสกุลหลกัของ IMF จะสง่ผลต่อทศิทางของค่าเงนิหยวนอยา่งไร และจะกระทบมาถงึ
การคา้ระหว่างไทยและจนีหรอืไม่ นบัเป็นประเดน็ที�น่าสนใจและควรตดิตามอยา่งใกลช้ดิ   

ตะกรา้เงนิที�ใชคํ้านวณค่าเงนิ SDRs (ณ 1 ต.ค 2559) 

เงนิหยวนมแีนวโน้มเพิ�มบทบาทมากขึEนในหลายมติ ิไดแ้ก่ 1) เงินทุนสาํรองระหว่างประเทศ ซึ�งมแีนวโน้มว่าจากนีEไปธนาคารกลางประเทศต่าง  ๆ
รวมถงึไทยจะเพิ�มการถอืครองเงนิหยวนในทุนสาํรองระหว่างประเทศมากยิ�งขึEน เพื�อช่วยกระจายความเสี�ยงในการบรหิารทุนสาํรองระหว่างประเทศ 
รวมทั Eงรองรบัธุรกรรมการคา้กบัจนีที�จะเพิ�มขึEนมาก ปัจจุบนัธนาคารกลางทั �วโลกถอืครองเงนิหยวนเป็นทุนสาํรองระหว่างประเทศรวมกนั
เพยีง 1% ขณะที�ถอืครองเงนิดอลลารส์หรฐักว่า 60% 2) การดาํเนินธรุกรรมระหว่างประเทศจากการที�เงนิหยวนจะไดร้บัการยอมรบัมากขึEน 
รวมทั Eงแนวโน้มการขยายตวัดา้นการคา้ การลงทุน และการท่องเที�ยวของจนีกบันานาประเทศที�เพิ�มมากขึEน โดยเฉพาะนักท่องเที�ยวจีน 
ที�เดนิทางท่องเที�ยวต่างประเทศมากเป็นอนัดบั 1 ของโลก อกีทั Eงจนียงัมแีนวโน้มจะเป็นประเทศที�มกีารลงทุนในต่างประเทศมากที�สุดในโลก
ในปี 2563 ทั EงนีE ขอ้มูลของ Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) ณ เดอืนกุมภาพนัธ์ 2559 ระบุว่า
เงนิหยวนเป็นสกุลเงนิที�ใชใ้นการชาํระเงนิระหวา่งประเทศมากที�สดุเป็นอนัดบั 5 ของโลก รองจากเงนิดอลลารส์หรฐั ยโูร ปอนดส์เตอรล์งิ และเยน 
3) การลงทุนในพนัธบตัรและสินทรพัยส์กลุหยวน มแีนวโน้มไดร้บัความสนใจมากขึEน ตามความเชื�อมั �นต่อเงนิหยวนที�เพิ�มขึEน ประกอบกบั
ผลตอบแทนของสนิทรพัย์สกุลหยวนอยู่ในระดบัที�จงูใจกว่าพนัธบตัรสกุลเงนิหลกั 4 สกุลของโลก 
สาํหรบัการค้าไทยและจีนน่าจะได้รบัประโยชน์จากการใช้เงินหยวนอย่างแพร่หลายยิ6งขึHน เนื�องจากยงัมช่ีองว่างในการขยายธุรกรรมสกุลหยวน
ระหว่างกนัอกีมาก จากปัจจุบนัที�การคา้ระหว่างไทยและจนีมมีูลค่าราว 64.8 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั แต่มกีารใชเ้งนิหยวนในการทาํธุรกรรม
ทางการคา้ไม่ถงึ 1% ซึ�งผูป้ระกอบการไทยที�คา้ขายกบัจีนอาจเพิ�มสดัส่วนการทําธุรกรรมดว้ยเงนิหยวนมากขึEนเพื�อช่วยลดความเสี�ยง
ดา้นอตัราแลกเปลี�ยน เนื�องจากเงนิหยวนมแีนวโน้มผนัผวนตํ�าเมื�อเทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรฐั เนื�องจากทางการจนียงัควบคมุการเคลื�อนไหวของเงนิหยวน   

แนวโน้ม : เงินหยวนเพิ6มบทบาทมากขึHนในหลายมิติ  
ที�มา : Bloomberg 

จะเหน็ไดว้่าในช่วง 3 ปีที�ผ่านมา อตัราแลกเปลี�ยน
เงนิบาทต่อดอลลารส์หรฐั มคีวามผนัผวนมากกว่า
เงินหยวนต่อดอลลาร์สหรฐั โดยค่าความผันผวน 
(Volatility) ของเงนิบาทอยูท่ ี� 4.65 ขณะที�ค่าความผนัผวน
ของเงนิหยวนอยู่ที� 2.56 ส่วนหนึ�งเป็นผลจากการที�
รฐับาลจีนควบคุมอตัราแลกเปลี�ยนเงนิหยวนไม่ให้
เคลื�อนไหวขึEนลงรุนแรง โดยปัจจุบนัจีนกําหนดให้
อัตราแลกเปลี�ยนเ งินหยวนต่ อดอลลาร์สหรัฐ
เคลื�อนไหวได้ไม่เกิน +2% จากอตัราแลกเปลี�ยน
อา้งองิเงนิหยวนรายวนั  

อตัราแลกเปล ี6ยนเงินบาทต่อดอลลารส์หรฐัและเงินหยวนต่อดอลลารส์หรฐั 

อตัราแลกเปลี�ยนเงนิบาทต่อดอลลารส์หรฐั 
มคีวามผนัผวนกว่าเงนิหยวนต่อดอลลาร์สหรฐั 

เงนิบาทต่อดอลลารส์หรฐั  
เงนิหยวนต่อดอลลารส์หรฐั  

ที�มา : Bloomberg   
31.35 

6.12 

6.67 

34.67 
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แมว้่าการเขา้สู่ตะกรา้เงนิ SDRs จะกระตุน้ความตอ้งการถอืครองสนิทรพัยส์กุลหยวน
ใหเ้พิ�มมากขึEน โดยมกีารคาดการณ์ว่าจะเพิ�มขึEนอย่างน้อย 600 พนัล้านดอลลารส์หรฐั
ภายในปี 2563 และเป็นปัจจยัที�ผลกัดนัใหเ้งินหยวนมีแนวโน้มแขง็ค่าขึHนเป็นลาํดบั
ตามกลไกตลาดในระยะยาว อย่างไรกต็าม ในระยะส ั Hน รฐับาลจีนยงัควบคมุ
อตัราแลกเปลี6ยนเงินหยวนและมีแนวโน้มดาํเนินนโยบายให้เงินหยวนอ่อนค่า
เพื6อกระต ุ้นภาคส่งออกของจีน ประกอบกบัการคาดการณ์ว่าสหรฐัฯ จะปรบัขึHน 
อตัราดอกเบีHยนโยบายในเดือนธนัวาคม 2559  ซึ6งเป็นปัจจยัพืHนฐานสาํคญัที6กดดนัให้เงินหยวนยงัคงผนัผวนในทิศทางอ่อนค่า
ในช่วงที6เหล ือของปี 2559 และมีแนวโน้มจะกดดนัภาคส่งออกของไทย โดยหากเงินหยวนอ่อนค่าลงมากกว่าเงินบาทจะบ ั 6นทอน
การส่งออกสินค้าไทย โดยเฉพาะสินค้าฟุ่ มเฟือยหรือสินค้าที6จ ีนสามารถหาแหล่งนําเข้าอื6นได้ ซึ6งเป็นประเดน็ที6ควรติดตามต่อไป
ขณะที6สินค้าบางประเภทที6จีนยงัต้องพึ6งพาการนําเข้าจากไทย เช่น ยางพารา จะได้รบัผลกระทบไม่มากนัก เนื6 องจากจีนยงัผลิตได้
ไม่เพียงพอและจาํเป็นต้องนําเข้า รวมถึงอาหารแปรร ูป ผกัและผลไม้ ซึ6งเป็นสินค้าไทยที6ย งัเป็นที6นิ ยมและได้ร บัการยอมรบั
ด้านคณุภาพและความปลอดภยัด้านอาหารจากจีน   
 

ประเดน็ที6ต ้องจบัตามอง : เงินหยวนผนัผวนในทิศทางอ่อนค่า…กดดนัภาคส่งออกของไทย 

อตัราแลกเปลี6ยนเงินหยวน/ดอลลารส์หรฐั  

ที�มา : Bloomberg   

6.671 

6.398 

เงนิหยวนยงัคงผนัผวนในทศิทางอ่อนค่า  
แมว้า่ IMF จะประกาศรบัเงนิหยวนเป็นส่วนหนึ�ง
ของตะกรา้เงนิ SDRs ตั Eงแต่ 30 พ.ย. 58 

30 sep. 2016 
30 Nov. 2015 


