
 

สถานการณ์ความวุ่นวายทางการเมืองในอิตาลี...สู่
การเลือกตัง้ครัง้ใหม่ 
 

สถานการณ์การเมอืงในอติาลกีลบัเขา้สูค่วามวุน่วายอกีครัง้ หลงัจากสองพรรคการเมอืงฝา่ยขวา
สายประชานิยมทีช่นะการเลอืกตัง้ทัว่ไปของอติาลเีมื่อเดอืนมนีาคม 2561 และไดค้ะแนน
มากทีสุ่ด คอื พรรค Five Star Movement และพรรค The League ประสบความลม้เหลวใน
การจดัตัง้รฐับาลผสม หลงัจากประธานาธบิด ีSergio Mattarella ใชส้ทิธิค์ดัคา้นการเสนอชื่อ
นาย Paolo Savona อดตีรฐัมนตรกีระทรวงอุตสาหกรรม ขึ้นดํารงตําแหน่งรฐัมนตรี
กระทรวงการคลงั เน่ืองจากนาย Savona มแีนวคดิต่อตา้นสหภาพยุโรป (EU) และสนับสนุน
แนวทางการถอนตวัจากการใชส้กุลเงนิยูโร ทาํใหน้าย Giuseppe Conte ว่าทีน่ายกรฐัมนตรี
คนนอก ประกาศขอถอนตัวจากตําแหน่ง ส่งผลให้อิตาลียงัไม่สามารถทําลายสุญญากาศ
ทางการเมอืงที่เกดิขึ้น เพราะไม่มพีรรคใดครองเสยีงขา้งมากในการเลอืกตัง้ ขณะเดยีวกนั 
ประธานาธบิด ีMattarella ไดแ้ต่งตัง้นาย Carlo Cottarelli อดตีนักเศรษฐศาสตรป์ระจาํกองทุน
การเงนิระหวา่งประเทศ (IMF) เป็นนายกรฐัมนตรรีกัษาการ เพือ่จดัตัง้รฐับาลชัว่คราวจนกวา่
จะมกีารเลอืกตัง้ครัง้ใหม ่ ทัง้น้ี วกิฤตการเมอืงในอติาลทีีเ่กดิขึน้ล่าสุดสรา้งความป ัน่ปว่นใหก้บั
ตลาดเงนิและตลาดทุนของอติาล ีรวมถึงตลาดยูโรโซนหลงัเงนิยูโรเทยีบกบัเงนิดอลลาร์สหรฐั
อ่อนค่าลงอย่างหนัก ตลอดจนก่อใหเ้กดิกระแสความกงัวลต่อการแยกตวัจากการเป็นสมาชกิ 
EU และแนวนโยบายต่างประเทศของอติาลหีลงัการเลอืกตัง้ครัง้ใหม ่

 

มองทางออกการเมืองอิตาลีหลงัจดัตัง้รฐับาลชัว่คราว 
หลงัจากน้ีนาย Cottarelli นายกรฐัมนตรรีกัษาการ จะตอ้งเผชญิความทา้ทายจากการเสนอ
แผนงบประมาณประจําปี 2562 ต่อรฐัสภา และการปรบัลดหน้ีสาธารณะของประเทศมลูค่า
มหาศาล รวมทัง้เตรยีมจดัการเลอืกตัง้ครัง้ใหม ่ซึง่นักวเิคราะหม์องวา่การเลอืกตัง้ครัง้ใหมจ่ะจดัขึน้
เมือ่ใดน่าจะขึน้อยูก่บัการผา่นแผนงบประมาณในครัง้น้ีดว้ย ซึง่มคีวามเป็นไปได ้2 กรณี ดงัน้ี 

 กรณีท่ี 1 หากรฐัสภาเหน็ชอบและอนุมตัแิผนงบประมาณประจําปี 2562 นาย Cottarelli 
จะบรหิารประเทศต่อไปอกีระยะหน่ึง และการเลอืกตัง้ครัง้ใหมน่่าจะมขีึน้ในชว่งตน้ปี 2562 

 กรณีท่ี 2 หากรฐัสภาไมเ่หน็ชอบ การเลอืกตัง้ครัง้ใหมน่่าจะจดัเรว็ขึน้ในชว่งเดอืนสงิหาคม 2561 

หลายฝา่ยมองวา่กรณีที ่2 เป็นกรณีทีม่คีวามเป็นไปไดส้งู เน่ืองจากพรรค Five Star Movement 
และกลุม่แนวรว่มฝา่ยขวานําโดยพรรค The League ซึง่ครองเสยีงขา้งมากในรฐัสภาเกนิ 2 ใน 3 
ทีน่ัง่ มแีนวโน้มคดัคา้นแผนงบประมาณเพือ่เร่งใหจ้ดัการเลอืกตัง้ใหเ้รว็ขึน้ ทัง้น้ี สถานการณ์
ทางการเมอืงในอติาลใีนขณะน้ีเป็นประเดน็ทีต่้องจบัตามองอย่างใกล้ชดิว่าการเจรจาในการ
จดัตัง้รฐับาลผสมจะลงเอยเช่นไร ซึง่หากการเจรจาไม่เป็นผลสาํเรจ็กจ็ะนําไปสู่การเลอืกตัง้ที่
เรว็ขึน้ตามทีห่ลายฝ่ายคาดการณ์ และอาจทําใหป้ระเดน็ความเสีย่งทีอ่ติาลจีะดําเนินนโยบาย
เพื่อแยกตวัจากการเป็นสมาชกิ EU (Italexit) เพิม่สงูขึน้ เพราะทัง้สองพรรคมแีนวนโยบาย
ต่อตา้น EU 

 

ผลกระทบต่อตลาดเงินและตลาดทนุ 
สถานการณ์ความวุ่นวายทางการเมอืงในอิตาลสี่งผลกระทบต่อตลาดเงนิและตลาดทุนของ
อติาลอีย่างมนีัยสาํคญั สะทอ้นไดจ้ากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลอติาลอีายุ 10 ปี
ปรบัตวัขึน้แตะระดบัสงูสุดในรอบ 4 ปี จากการทีน่ักลงทุนขายพนัธบตัรดงักล่าวและหนัมาซือ้
สนิทรพัยท์ีป่ลอดภยัแทน โดยเฉพาะพนัธบตัรรฐับาลเยอรมนี ขณะทีด่ชันีตลาดหลกัทรพัย์
อติาลปีรบัลดลงกว่า 2% รวมถงึดชันีตลาดหลกัทรพัย์ในยุโรปกป็รบัลดลงเช่นกนั เน่ืองจาก

ฝา่ยวจิยัธุรกจิ 

31 พฤษภาคม 2561 

Advisory Notes 

ประเดน็สาํคญั 
 สถานการณ์การเมืองในอิตาลีกลบัเข้า

สู่ความวุ่นวายอีกครัง้  หลังจากไม่
สามารถจดัตัง้รฐับาลผสมท่ีมาจากการ
เลือกตัง้ ส่งผลให้อิตาลียงัคงเกิดภาวะ
สญุญากาศทางการเมืองต่อไป  

 ประธานาธิบดีอิตาลีแต่งตัง้นายกรฐัมนตรี
รักษาการเพ่ือจัดตัง้ร ัฐบาลชัว่คราว 
และเตรียมจดัการเลือกตัง้ครัง้ใหม่ 

 วิกฤตการเมืองท่ีเกิดขึ้นส่งผลกระทบ
อย่างรนุแรงต่อตลาดเงินและตลาดทุน
ของโลก เน่ืองจากนักลงทุนกังวลต่อ
สถานการณ์ความไม่แน่นอนท่ีเกิดขึ้น
ใน อิต า ลี  ซ่ึ ง อ าจ นํ า ไปสู่ ภ า ว ะ ไ ร้
เสถียรภาพในยโูรโซนในท่ีสดุ 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลอิตาลีอาย ุ10 ปี 
(ณ วนัที ่30 พฤษภาคม 2561) 

ทีม่า : marketwatch.com 

สดัส่วนหน้ีสาธารณะต่อ GDP ของอิตาลี 

ทีม่า : tradingeconomics.com 
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ขอ้มูลล่าสุด ณ เดอืนมนีาคม 2561 สดัส่วนหน้ี
สาธารณะต่อ GDP ของอิตาลเีพิม่ขึน้แตะระดบั 
132% คดิเป็นมลูคา่ 2.3 ลา้นลา้นยโูร  



นักลงทุนกงัวลต่อสถานการณ์ความไม่แน่นอนทางการเมอืงในอติาลทีีอ่าจกระทบต่อเสถียรภาพ
ของ EU เช่นเดยีวกบัเงนิยูโรทีผ่นัผวนในทศิทางอ่อนค่าเมื่อเทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรฐั โดย
เมือ่วนัที ่29 พฤษภาคม 2561 เงนิยูโรเทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรฐัอ่อนค่าลงราว 0.5% แตะ
ระดบัตํ่าสดุในรอบ 10 เดอืน ทาํใหต้ัง้แต่ตน้ปี 2561 เงนิยโูรเทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรฐัอ่อนค่า
ลงราว 3.8% นอกจากน้ี ยงัมคีวามเป็นไปไดท้ี ่Moody’s อาจปรบัลดอนัดบัความน่าเชื่อถอืตรา
สารทางการเงนิของอติาล ีหากรฐับาลชัว่คราวของอติาลยีงัไมส่ามารถดาํเนินนโยบายการคลงั
ทีจ่ะลดมลูคา่หน้ีสาธารณะลงไดอ้ยา่งยัง่ยนื 
 
ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย 
ฝ่ายวจิยัธุรกิจมองว่าวิกฤตการเมืองในอิตาลีจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยในวงจํากัด 
เน่ืองจากแมว้่าเงนิยูโรเทยีบกบัเงนิดอลลาร์สหรฐัจะอ่อนค่าลงอย่างหนัก แต่เงนิยูโรอ่อนค่า
เพยีงเลก็น้อยมือ่เทยีบกบัเงนิบาท ประกอบกบัผูส้ง่ออกไทยทีค่า้ขายเป็นเงนิยโูรมสีดัสว่นเพยีง 
2.5% ของมูลค่าส่งออกทัง้หมดของไทย เทยีบกบัทีค่า้ขายเป็นเงนิดอลลาร์สหรฐัทีสู่งถงึ 
77.1% ขณะทีผู่นํ้าเขา้ไทยทีช่าํระค่าสนิคา้เป็นเงนิยโูรมอียู่ 4.6% และเป็นเงนิดอลลารส์หรฐั 
78.8% นอกจากน้ี มลูค่าการคา้ระหวา่งไทยและอติาลมีสีดัสว่นเพยีง 0.8% ของมลูค่าการคา้
ระหวา่งประเทศทัง้หมดของไทย อยา่งไรกต็าม มคีวามเป็นไปไดท้ีก่ารสง่ออกของไทยไปอติาลี
ในระยะขา้งหน้าจะมแีนวโน้มชะลอตวั เน่ืองจากสนิคา้ส่งออก 3 อนัดบัแรกของไทยไปอติาล ี
ไดแ้ก่ เครื่องปรบัอากาศ รถยนต ์อญัมณีและเครื่องประดบั ซึง่มสีดัสว่นรวมกนักวา่ 30% ของ
มลูค่าส่งออกทัง้หมดของไทยไปอติาล ีเป็นสนิคา้ฟุ่มเฟือยทัง้หมด ซึง่ผูนํ้าเขา้อติาลอีาจชะลอ
คําสัง่ซื้อสินค้าดังกล่าวในช่วงที่สถานการณ์การเมืองและเศรษฐกิจในประเทศมีความไม่
แน่นอนสงู  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 

 
 

Disclaimer : ขอ้มลูต่างๆ ทีป่รากฏเป็นขอ้มลูทีไ่ดจ้ากแหล่งขอ้มลูทีห่ลากหลายและการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นไปเพือ่วตัถุประสงคใ์นการใหข้อ้มลูแก่ผูส้นใจเท่านัน้ โดยธนาคาร
เพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทยจะไมร่บัผดิชอบในความเสยีหายใดๆ ทีอ่าจเกดิขึน้จากการทีม่บุีคคลนําขอ้มลูน้ีไปใชไ้มว่า่โดยทางใด 

โครงสร้างการชาํระเงินค่าสินค้าออกของไทยปี 2560 

 

โครงสร้างการชาํระเงินค่าสินค้าเข้าของไทยปี 2560 

ทีม่า : ธนาคารแหง่ประเทศไทย 
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