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โค้งสดุท้ายปี 2561…เปล่ียน Mood & Tone เศรษฐกิจโลกปี 2562 

 

โดย นางขวญัใจ เตชเสนสกลุ 
ผู้อ านวยการอาวโุส ฝ่ายวิจยัธรุกิจ ธนาคารเพ่ือการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย  

  

 เวลาผ่านไปอย่างรวดเรว็ ไมท่นัไรกก็ าลงัจะเขา้สูช่่วงทา้ยของปี 2561 แลว้ หลายท่านคงเหนื่อยลา้กบั
การท างานมาตลอดทัง้ปี และก าลงัวางแผนไปเทีย่วพกัผอ่นในชว่งปีใหมก่นั อยา่งไรกต็าม หากพดูถงึเศรษฐกจิ
โลกในช่วงโคง้สุดท้ายกลบัไม่มทีที่าจะหยุดพกั แต่กลบัเขม้ขน้ขึ้นเป็นล าดบั โดยมหีลายเหตุการณ์ส าคญัที่
เปลีย่นอารมณ์ของตลาดและแนวโน้มเศรษฐกจิโลกปี 2562 ในหลายมติ ิดงันี้ 

 สงครามการค้าโลก จาก ตำต่อตำ ฟันต่อฟัน สู่ กำรพกัรบ : สงครามการค้าถือเป็นความเสี่ยงอนัดบั 1 
ทีก่ดดนัเศรษฐกจิโลกมาตัง้แต่ตน้ปี 2561 จากการปรบัขึน้ภาษนี าเขา้ตอบโตก้นัระหว่างสหรฐัฯ และจนีทีห่ลายฝ่าย
มองว่าอาจยดืเยื้อ และมีแนวโน้มรุนแรงขึ้น จนน าไปสู่ยุคมืดของการค้าโลกอีกครัง้ก็เป็นไปได้ อย่างไรก็ตาม 
ในช่วงต้นเดอืนธนัวาคมทีผ่่านมา ในการประชุมกลุ่มประเทศเศรษฐกจิขนาดใหญ่ (G20) ได้มกีารเจรจานอก
รอบระหว่างประธานาธบิดสีหรฐัฯ และจนี ซึง่ทัง้สองฝ่ายตกลงทีจ่ะชะลอการปรบัขึน้อตัราภาษเีพิม่เตมิระหว่าง
กนัเป็นเวลา 90 วนั ปัจจยัดงักล่าวแม้เป็นเพยีงการพกัรบชัว่คราวแต่ก็ถอืเป็นการสรา้งโมเมนตมัเชงิบวกครัง้
แรกในรอบกว่า 1 ปีให้กบับรรยากาศการค้าโลก ท าให้แนวโน้มการค้าโลกปี 2562 อาจไม่ได้แย่ไปทัง้หมด
เหมอืนทีห่ลายฝ่ายคาด โดยเฉพาะการสง่ออกของไทยทีพ่ึง่พาทัง้สองตลาดขา้งตน้ถงึ 22% ของมลูคา่สง่ออกรวม 

 อตัราดอกเบี้ยโลก จาก กำรวิง่ 4x100 สู่ กำรวิง่มำรำธอน : เศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีฟ้ื่นตวัขึน้เป็นล าดบัหลงัวกิฤต
แฮมเบอรเ์กอร ์ท าใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) เริม่ใสค่นัเร่งปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายต่อเนื่องจาก 1 ครัง้ในปี 2558 
และอกีครัง้ในปี 2559 ก่อนทีจ่ะปรบัขึน้อกี 3 ครัง้ในปี 2560 และคาดว่าจะเร่งขึน้สงูสดุถงึ 4 ครัง้ในปี 2561 หลงัเศรษฐกจิ
สหรฐัฯ ขยายตัวดีที่สุดในรอบ 12 ปีและอตัราว่างงานต ่าสุดในรอบ 50 ปี ขณะที่ในปี 2562 ก็มีการส่งสญัญาณผ่าน
รายงานการประชุม Fed เมือ่เดอืนตุลาคมว่าจะมกีารปรบัขึน้อกี 3 ครัง้ไปอยูท่ีร่ะดบั 3.0-3.25% อย่างไรกต็าม ล่าสุดเมื่อ
วนัที่ 29 พฤศจิกายนที่ผ่านมา ประธาน Fed ได้กล่าวในงาน The Economic Club of New York ว่าอตัราดอกเบี้ยของ
สหรฐัฯ ก าลงัเขา้ใกล้ระดบัที่เป็นกลาง (ระดบัที่จะไม่กระตุ้นหรอืชะลอการขยายตวัทางเศรษฐกจิ) นับเป็นครัง้แรกที่
ประธาน Fed เปลี่ยนท่าททีีจ่ะลดความเรว็ในการขึ้นอตัราดอกเบี้ย โดยอาจปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยเหลอืเพยีง 2 ครัง้ใน 
ปี 2562 ปัจจยัดงักล่าวน่าจะชว่ยบรรเทาความกงัวลดา้นตน้ทนุทางการเงนิขาขึน้ในปี 2562 ของผูป้ระกอบการไดบ้างสว่น 
และอาจช่วยลดแรงกดดนัของเงนิทุนไหลออกจากตลาดเกดิใหม่ทีม่พีื้นฐานเศรษฐกจิเปราะบาง อาท ิอารเ์จนตนิา ตุรก ี
รสัเซยี อนิโดนีเซยี เป็นตน้ หลงัสกลุเงนิประเทศต่าง  ๆขา้งตน้เผชญิแรงขายอยา่งรนุแรงในชว่งไตรมาส 3 ปี 2561 จนท าให้
เสถยีรภาพการเงนิและก าลงัซือ้ของประเทศสัน่คลอน ซึง่กระทบต่อการสง่ออกของไทยไปตลาดดงักล่าวอยูพ่อสมควร 

 ราคาน ้ามนัโลก จาก ตลำดหมจี ำศลี สู่ ตลำดหมตีืน่ : ราคาน ้ามนัดบิในช่วงต้นเดอืนตุลาคม 2561 
ที่ปรับขึ้นไปท าระดับสูงสุดในรอบกว่า 4 ปีที่ 87 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ได้ปรับลดลงเร็วที่สุดเป็น
ประวตักิารณ์ภายในเดอืนเดยีวกว่า 30% จากความกงัวลเรื่องอุปทานน ้ามนัส่วนเกนิทีเ่พิม่ขึน้ โดยเฉพาะจาก
สหรฐัฯ ทีผ่ลติน ้ามนัจากชัน้หนิดนิดาน (Shale Oil) ไดส้งูสดุเป็นประวตักิารณ์ และอุปสงคน์ ้ามนัโลกทีช่ะลอลง
ตามภาวะเศรษฐกจิโลก สิง่ทีเ่กิดขึน้ท าใหร้าคาน ้ามนัถูกคาดหมายว่าอาจก าลงัเขา้สู่ตลาดหม ี(Bear Market) 
อกีครัง้ในปี 2562 อย่างไรก็ตาม เมื่อวนัที่ 6 ธนัวาคมที่ผ่านมา การประชุม OPEC Plus ที่ประกอบด้วย OPEC 
และกลุ่ม Non-OPEC น าโดยรสัเซยี ไดต้กลงกนัปรบัลดปรมิาณการผลติลง 1.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ซึง่ชว่ยหนุนให ้
ราคาน ้ามนัฟ้ืนตวัเกอืบ 10% และท าให้โมเมนตมัราคาน ้ามนัในปี 2562 อาจไม่ได้เลวรา้ยอย่างที่หลายฝ่ายคาด 
ปัจจัยดังกล่าวจะช่วยหนุนให้ราคาสินค้าโภคภัณฑ์อื่นๆ กระเตื้องขึ้นตาม และผลักดันให้การส่งออกสินค้าที่
เกีย่วเนื่องกบัราคาน ้ามนัของไทยซึง่คดิเป็นกว่า 15% ของมลูคา่สง่ออกรวมยงัมแีนวโน้มขยายตวัไดด้ ี

แมห้ลายเหตุการณ์ส าคญัในช่วงโคง้สุดทา้ยของปี 2561 จะเปลี่ยนภาพกวา้งของเศรษฐกจิโลกปี 2562 จาก
โมเมนตมัเชงิลบใหเ้ป็นบวกขึน้มาบา้ง ซึง่จะช่วยหนุนการส่งออกของไทยไมม่ากกน้็อย แต่ในแนวลกึแลว้เศรษฐกจิโลก
กย็งัต้องเผชญิกบัหลายปัจจยัเสี่ยงเช่นกนั อาท ิความไม่แน่นอนของ Brexit การประท้วงไม่พอใจรฐับาลในฝรัง่เศส 
ความขดัแยง้ระหว่างรสัเซยีกบัชาตติะวนัตก เป็นต้น ดงันัน้ ผูป้ระกอบการต้องตดิตามความเคลื่อนไหวต่างๆ อย่าง
ใกลช้ดิ เพือ่จะไดเ้ตรยีมเครือ่งมอืใหพ้รอ้มรบัมอืกบัความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้ไดต้ลอดเวลา และหาโอกาสใหไ้ดก้อ่นคูแ่ขง่   


