
 

 

 
 

ตลาดหลกัทรพัยก์มัพชูา : เพิ�มช่องทาง…สร้างโอกาสการลงทุน 
 

วนัที� 18 เมษายน 2555 ถอืเป็นวนัเปิดดําเนินการอย่างเตม็รปูแบบของ
ตลาดหลกัทรพัยก์มัพูชา (Cambodia Securities Exchange : CSX) 
เนื�องจากเป็นวนัที�เริ �มทําการซื$อขายหลกัทรพัยเ์ป็นครั $งแรก หลงัจาก
เตรยีมการมานานถงึ 9 เดอืนจากที�รฐับาลกมัพชูาไดท้าํพธิเีปิดอย่างเป็นทางการ
เมื�อเดอืนกรกฎาคม 2554 โดยม ีPhnom Penh Water Supply Authority 
(PPWSA) เป็นบรษิทัรายแรกที�เขา้จดทะเบยีนและนําหลกัทรพัยเ์สนอขายแก่
สาธารณชนเป็นครั $งแรก (IPO) ซึ�งได้รบัความสนใจอย่างมากจากนักลงทุน ทั $งนี$ 
ตลาดหลกัทรพัยก์มัพชูานบัเป็นชอ่งทางใหม่ที�จะช่วยเพิ�มโอกาสในการระดมทุน
และดงึดดูเมด็เงนิลงทนุเขา้มายงักมัพชูา ซึ�งจะมสีว่นชว่ยเกื$อหนุนการขยายตวัทางเศรษฐกจิของกมัพชูาในระยะถดัไป  

� รู้จกัตลาดหลกัทรพัย์กมัพูชา 

ตลาดหลกัทรพัยก์มัพูชาเป็นบรษิทัร่วมทุนระหว่างรฐับาลกมัพชูาซึ�งถอืหุน้รอ้ยละ 55 ของทั $งหมด
และตลาดหลกัทรพัย์เกาหลีใต้ถือหุ้นร้อยละ 45 ภายใต้การกาํกบัดูแลของ Securities and Exchange 
Commission of Cambodia (SECC) ซึ�งเป็นหน่วยงานในสงักดักระทรวงการคลงัของกมัพชูา ทั $งนี$ รฐับาลกมัพชูา
ได้ลงนามบนัทกึขอ้ตกลงจดัตั $งตลาดหลกัทรพัย์กบัตลาดหลกัทรพัย์เกาหลีใต้เมื�อปี 2549 และทาํพธิีเปิด
ตลาดหลักทรพัย์อย่างเป็นทางการตามกําหนดในเดือนกรกฎาคม 2554 แต่ยงัไม่สามารถทําการซื$อขาย
หลกัทรพัย์ได้เนื�องจากความล่าชา้ในการออกกฎหมายที�เกี�ยวขอ้งเพื�อรองรบัการทําธุรกรรม รวมทั $งยงัไม่มี
บรษิทัใดแสดงความพรอ้มจะเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์เนื�องจากบรษิทัที�จะเขา้จดทะเบยีนจําเป็นตอ้ง
มกีารปรบัปรงุมาตรฐานต่างๆ ใหเ้ป็นสากลและโปรง่ใส  

 ปจัจุบนัตลาดหลกัทรพัยก์มัพชูามกีารซื$อขายหลกัทรพัยเ์พยีง 1 ราย คอื PPWSA โดยในชว่ง 3 ปีแรก
รฐับาลกมัพูชาอนุญาตให้ซื$อขายหลักทรพัย์ด้วยเงนิดอลลาร์สหรฐัได้ หลงัจากนั $นกําหนดให้ซื$อขาย
หลกัทรพัยด์้วยเงนิเรยีลเท่านั $น เพื�อส่งเสรมิการใช้เงนิเรยีล ซึ�งเป็นสกุลเงนิของกมัพูชา และลดการพึ�งพา
สกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัที�มสีดัส่วนราวร้อยละ 90 ของปรมิาณเงนิทั $งหมดที�หมุนเวียนอยู่ในกมัพูชา  

� บริษัทที�คาดว่าจะเข้าจดทะเบียนเพิ�มในตลาดหลกัทรพัย์กมัพูชา 

 ปจัจุบนัมรีฐัวสิาหกจิ 2 ราย คอื Port Autonome de Sihanoukville (PAS) และ Telecom Cambodia 
(TC) ที�ประกาศอย่างเป็นทางการว่าเตรยีมจะเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ละทาํ IPO ในปลายปี 2555 
ขณะที�กระทรวงการคลงัของกมัพูชาคาดว่ามบีรษิทัเอกชนหลายรายที�ต้องการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์
เพื�อระดมเงนิไปลงทนุ โดยเฉพาะธุรกจิที�เกี�ยวขอ้งกบัการก่อสรา้งและพฒันาสาธารณูปโภคและโครงสรา้งพื$นฐาน 
อาท ิเครอืขา่ยโทรคมนาคม สนามบนิ และพลงังาน เป็นตน้ รวมถงึรฐัวสิาหกจิของกมัพชูาหลายรายต่างมแีผน
เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยต์ามนโยบายการแปรรปูรฐัวสิาหกจิของรฐับาลกมัพชูา 

 

 

“นาย Keat Chhon รัฐมนตรีว่าการ 
กระทรวงการคลงัของกมัพูชา ลั �นระฆงั
เป็นสญัญาณเปิดการซื$อขายหุน้เป็นครั $งแรก” 

AEC in F����cus 
ฝ่ายวิจยัธรุกิจ 

พฤษภาคม 2555 
 



 

 

-2-

 

PPWSA สามารถระดมทุนได้กว่า 
20 ล้านดอลลาร์สหรฐั จากการทํา 
IPO เพยีงวนัเดยีว 

� ตลาดหลกัทรพัยก์บัโอกาสดึงดดูเงินลงทุนของกมัพชูา  

o เพิ�มช่องทางดึงดดูเงินลงทุนแก่กมัพูชา ตลาดหลกัทรพัยก์มัพชูานับเป็นช่องทางใหม่ใน
การดงึดูดเงนิลงทุนจากทั $งน ักลงทุนกมัพชูาและนักลงทุนต่างชาต ิรวมทั $งมสี ่วนสําคญัในการเกื$อหนุน
เศรษฐกจิกมัพชูาใหเ้ตบิโตอยา่งแขง็แกรง่ โดยรฐับาลกมัพชูาคาดว่าตลาดหลกัทรพัยจ์ะเป็นช่องทางระดมเงนิทุน
ที�สาํคญัของประเทศในระยะถดัไป นอกเหนือจากความช่วยเหลอืที�กมัพชูาไดร้บัในลกัษณะเงนิกูอ้ตัราดอกเบี$ยตํ�า
ที�ปจัจุบนัมสีดัส่วนถงึรอ้ยละ 10 ของ GDP กมัพูชา จากองค์กรระหว่างประเทศ อาท ิธนาคารพฒันาเอเชยี 
(Asian Development Bank : ADB) และ ธนาคารโลก (World Bank) เพื�อนํามาใชใ้นโครงการลงทนุและพฒันาต่างๆ  

o เพิ�มโอกาสในการระดมทุนแก่บริษทัเอกชนและรฐัวิสาหกิจ ดงัเหน็ไดจ้ากการเปิดขายหุน้
ของ PPWSA ที�สามารถระดมเงนิได้กว่า 20 ล้านดอลลาร์สหรฐั จากการทํา IPO 
จาํนวน 13 ลา้นหุน้ (ราคาต่อหุน้ 6,300 เรยีล หรอืประมาณ 1.57 ดอลลารส์หรฐั) 
ขณะที�มนีักลงทุนกมัพูชาและนักลงทุนต่างชาตสินใจจองหุน้ PPWSA มากกว่า
จํานวนหุน้ที�เสนอขายถงึ 17 เท่า สะทอ้นความสาํเรจ็และศกัยภาพในการระดมทุน
ของตลาดหลกัทรพัยก์มัพชูา ซึ�งปรากฏการณ์ดงักล่าวทาํใหน้ักวเิคราะหห์ลายฝา่ย
คาดว่าจะเป็นแรงจูงใจใหบ้รษิทัและรฐัวสิาหกจิหลายรายสนใจเขา้มาระดมทุนใน
ตลาดหลกัทรพัยก์มัพชูาเพิ�มขึ$น  

o ลดปัญหาคอร์รปัชนั บรษิัทที�จะเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์กมัพูชาจําเป็นต้องมี
การปรบัปรุงมาตรฐาน รวมทั $งตอ้งเปิดเผยขอ้มลูต่างๆ โดยเฉพาะขอ้มลูดา้นการเงนิอย่างโปร่งใสและ
สามารถตรวจสอบได ้อกีทั $งยงัตอ้งผ่านมาตรฐานการรายงานทางการเงนิระหว่างประเทศ (International 
Financial Reporting Standards : IFRS) ซึ�งเป็นมาตรฐานสากล โดยมาตรฐานเหล่านี$จะเป็นเกณฑ์ที�บงัคบัให้
บรษิทัในตลาดหลกัทรพัยต์อ้งมกีารดําเนินงานที�โปร่งใสและมธีรรมาภบิาลเพิ�มขึ$น ซึ�งจะมสี่วนช่วยกระตุน้การสรา้ง
บรรทดัฐานการดําเนินงานที�โปร่งใสแก่บรษิทัอื�นๆ ที�ดําเนินธุรกจิในกมัพชูา ตลอดจนช่วยลดปญัหาคอรร์ปัชนัและ
เสรมิสรา้งบรรยากาศการลงทุนโดยรวมในกมัพชูา ทั $งนี$ กมัพชูาจดัเป็นประเทศที�ประสบปญัหาคอร์รปัชนั
ค่อนขา้งมาก โดยผลการจดัอนัดบัดชันีชี$วดัภาพลกัษณ์คอรร์ปัชนั (Corruption Perceptions Index : CPI) ของ
องคก์รเพื�อความโปรง่ใสนานาชาต ิ(Transparency International) ประจาํปี 2554 พบว่ากมัพชูาอยู่ในอนัดบัที� 164 
จากการจดัอนัดบัทั $งหมด 182 ประเทศ เทยีบกบัไทยซึ�งอยูท่ี� 80 เวยีดนามที� 112  และ สปป.ลาวที� 154  

การจดัตั $งตลาดหลกัทรพัยน์ับเป็นกา้วย่างสาํคญัในการพฒันาตลาดทุนของกมัพชูา ซึ�งจะมสี่วนเกื$อหนุน
การพฒันาเศรษฐกจิกมัพูชาจากเมด็เงนิลงทุนที�คาดว่าจะหลั �งไหลเขา้มามากในอนาคต อกีทั $งยงัเป็นโอกาสดี
สาํหรบันักลงทุนต่างชาตริวมถงึนักลงทุนไทยในการเขา้ไปลงทุนในกจิการรฐัวสิาหกจิและบรษิทัที�มศีกัยภาพ
ในกมัพชูา ซึ�งเป็นประเทศที�เศรษฐกจิมแีนวโน้มเตบิโตดขีึ$นเป็นลาํดบั  

 
“ภาพประกอบมาจาก www.google.co.th” 

การเผยแพรภ่าพนี$เพื�อแนะนําขอ้มูลดา้นการคา้และการลงทุนในต่างประเทศ 

Disclaimer : ขอ้มลูต่าง ๆ ที �ปรากฏ เป็นขอ้มลูที �ไดจ้ากแหล่งขอ้มลูที �หลากหลาย และการเผยแพรข่อ้มูลเป็นไปเพื �อวตัถุประสงค์
ในการใหข้อ้มลูแก่ผูท้ี �สนใจเท่านั 3น โดยธนาคารเพื �อการสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทยจะไมร่บัผดิชอบในความเสยีหายใด ๆ 
ที �อาจเกดิขึ3นจากการที �มบีุคคลนําขอ้มลูนี3ไปใชไ้มว่า่โดยทางใด 


