
 

 

ฝา่ยวจิยัธุรกจิ 

15 สงิหาคม 2561 

Advisory Not

ประเดน็สาํคญั 
• ตุรกีเผชิญวิกฤตค่าเ งินครั $งรุนแรง 

หลงัจากเงิน Lira อ่อนค่าลงแตะระดบั
ตํ-าสดุเป็นประวติัการณ์ 

• เงิน Lira ยงัถกูซํ$าเติมจากสถานการณ์
ความขดัแย้งระหว่างสหรฐัฯ และตุรกี 
โดยประธานาธิบดีทรมัป์ของสหรฐัฯ 
ประกาศมาตรการเรียกเกบ็ภาษีนําเข้า
เหล็กและอะลูมิเนียมจากตุรกีเพิ-มขึ$น
เป็นเท่าตวัที- 50% และ 20% ตามลาํดบั 

• วิกฤตค่าเงิน Lira อาจส่งผลกระทบต่อ
ตลาดการเงินยุโรป เนื- องจากประเทศ
เจ้าหนี$ ของตุรกีส่วนใหญ่อยู่ในยุโรป
โดยเฉพาะสเปนและฝรั -งเศส ซึ-งหาก
ตรุกียงัไม่สามารถดาํเนินมาตรการเพื-อ
พยงุค่าเงิน อาจมีโอกาสผิดนัดชาํระหนี$
ในระยะข้างหน้าได้ 

ค่าเงิน Lira เทียบกบัเงินดอลลารส์หรฐั    
อ่อนค่ามากที-สดุในประวติัการณ์ 

ที�มา : www.tradingeconomics.com 

อตัราเงินเฟ้อของตรุกี 
เพิ-มขึ$นแตะระดบัสงูสดุในรอบ 14 ปี 

ที�มา : www.tradingeconomics.com 

 

วิกฤตค่าเงินของตุรกี...ผลกระทบอาจลุกลาม
ขยายเป็นวงกว้าง 
 

ตุรกีกําลงัเผชญิวกิฤตค่าเงนิครั 2งรุนแรง หลงัจากเงนิ Lira 
อ่อนคา่ลงเกอืบ 40% นบัตั 2งแต่ตน้ปี 2561 ตํ�าสดุเป็นประวตักิารณ์ 
อยา่งรนุแรงจากการที�ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรมัป์ ของสหรฐัฯ ประกาศ
นําเขา้เหลก็และอะลูมเินียมจากตุรกเีพิ�มขึ2นเป็นเท่าตวัจาก 
ตามลําดบั เมื�อวนัที� 10 สงิหาคม 2561 ทําใหเ้งนิ Lira เทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรฐัอ่อนค่าลงถงึ 
14% ภายในวนัเดียว เนื�องจากหลายฝ่ายกังวลว่าสถานการณ์ดงักล่าวจะลุกลามเป็นวิกฤต
เศรษฐกจิ ประกอบกบัตุรกมีภีาระหนี2ต่างประเทศค่อนขา้ง
นัดชําระหนี2 ซึ�งจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อธนาคารและประเทศเจา้หนี2ของตุรกทีี�
ยุโรป วกิฤตค่าเงนิของตุรกีในครั 2งนี2จงึเป็นสถานการณ์ที�ต้องจบัตามองอย่างใกล้ชิด
ผลกระทบอาจลุกลามไปยงัเศรษฐกจิยโุรปและโลกอยา่งหลกีเลี�ยงไมไ่ด้

สหรฐัฯ vs ตรุกี ... ประเดน็ทางการเมืองที-นํามาสู่มาตรการตอบโต้ทางเศรษฐกิจ
การประกาศขึ2นภาษีนําเข้าเหล็กและอะลูมิเนียมจากตุร
มาตรการตอบโต้ทางเศรษฐกจิ โดยมสีาเหตุมาจากความขดัแยง้ทางการเมอืงระหว่างสองประเทศ
ซึ�งความขดัแย้งดงักล่าวเริ�มจากการที�ทางการตุรกีควบคุมตวับาทหลวงชาวอเมรกินัไว้
เดอืนตุลาคม 2559 ในขอ้หาสนับสนุนการก่อการรา้ยและมสี่วนเกี�ยวขอ้งกบัการก่อรฐัประหาร
ที�ล้มเหลวในตุรกเีมื�อ 2 ปีก่อน ขณะที�ทางการสหรฐัฯ เรยีกรอ้งใหม้กีารปล่อยตวั
ดงักล่าวมาโดยตลอด แต่ถูกทางการตุรกีปฏิเสธ สหรฐัฯ จึงตอบโต้ด้วยการประกาศ
รายบุคคลต่อรฐัมนตรขีองตุรก ี2 ราย เมื�อวนัที� 1 สงิหาคม 
ของรฐัมนตรทีั 2งสองรายในสหรฐัฯ และหา้มชาวสหรฐัฯ ทําธุรกรรมดว้ย 
ตอบโตท้างเศรษฐกจิดว้ยการขึ2นภาษนํีาเขา้ในลําดบัถดัมา

ผลกระทบจากการขึ$นภาษีนําเข้าเหลก็และอะลูมิเนียมจากตรุกี
เศรษฐกิจตุรกีมแีนวโน้มได้รบัผลกระทบจากมาตรการดงักล่าว 
สง่ออกเหลก็รายใหญ่อนัดบั 8 ของโลก โดยเหลก็เป็นสนิคา้ส่งออก
ปี 2560 สรา้งรายได้ถงึ 11.5 พนัล้านดอลลาร์สหรฐั 
สง่ออกทั 2งหมดของตุรก ีโดยสหรฐัฯ เป็นตลาดส่งออกเหลก็และอ
มมีูลค่า 1.1 พนัล้านดอลลารส์หรฐั หรอืราว 10% ของมูลค่าส่งออก
มาตรการดงักล่าวของสหรฐัฯ จงึน่าจะสง่ผลกระทบต่อตุรกอียา่งมอิาจหลกีเลี�ยงได้
 

วิกฤตค่าเงิน Lira สะท้อนหลายปัญหาของตรุกี 
เงนิ Lira ของตุรกอี่อนคา่ลงต่อเนื�องตั 2งแต่ธนาคารกลางสหรฐัฯ 
เงนิทุนไหลออกจากประเทศเศรษฐกิจเกดิใหม่รวมถงึตุรกี
Lira ประสบปญัหามากกวา่ประเทศอื�น มาจากปจัจยัสาํคญั ไดแ้ก่
• ปัญหาทางเศรษฐกิจ 

− ปัญหาอตัราเงินเฟ้อ ตุรกีประสบปญัหาอตัราเงนิเฟ้อ
ซึ�งรฐับาลตุรกไีม่สามารถแก้ปญัหาดงักล่าวได ้จนกระทั �งล่าสุดอตัราเงนิเฟ้อในเดอืน
กรกฎาคม 2561 ปรบัขึ2นสงูถงึ 15.9% สงูสดุในรอบ 

− ปัญหาการขาดดลุบญัชีเดินสะพดั ตุรกขีาดดลุบญัชเีดนิสะพดั
2560 และคาดวา่จะขาดดลุเพิ�มขึ2นต่อเนื�องเป็น 6.7%

Notes 

ตุรกีเผชิญวิกฤตค่าเ งินครั $งรุนแรง 

ความขดัแย้งระหว่างสหรฐัฯ และตุรกี 
โดยประธานาธิบดีทรมัป์ของสหรฐัฯ 

ผลกระทบอาจลุกลามและ

ira ของตุรกเีทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรฐั
ตํ�าสดุเป็นประวตักิารณ์ โดยล่าสุดเงนิ Lira ถูกซํ2าเตมิ

การที�ประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรมัป์ ของสหรฐัฯ ประกาศมาตรการเรยีกเกบ็ภาษี
เป็นเท่าตวัจาก 25% เป็น 50% และจาก 10% เป็น 20% 

เทยีบกบัเงนิดอลลารส์หรฐัอ่อนค่าลงถงึ 
สถานการณ์ดงักล่าวจะลุกลามเป็นวิกฤต

ค่อนขา้งสูง ก่อใหเ้กดิความเสี�ยงที�ตุรกอีาจผดิ
คารและประเทศเจา้หนี2ของตุรกทีี�ส่วนใหญ่อยู่ใน

วกิฤตค่าเงนิของตุรกีในครั 2งนี2จงึเป็นสถานการณ์ที�ต้องจบัตามองอย่างใกล้ชิด เพราะ
เศรษฐกจิยโุรปและโลกอยา่งหลกีเลี�ยงไมไ่ด ้

สู่มาตรการตอบโต้ทางเศรษฐกิจ 
ลูมิเนียมจากตุรกีของประธานาธิบดีทรมัป์นับเป็น

ความขดัแยง้ทางการเมอืงระหว่างสองประเทศ 
ควบคุมตวับาทหลวงชาวอเมรกินัไว้ตั 2งแต่

ในขอ้หาสนับสนุนการก่อการรา้ยและมสี่วนเกี�ยวขอ้งกบัการก่อรฐัประหาร
ขณะที�ทางการสหรฐัฯ เรยีกรอ้งใหม้กีารปล่อยตวับาทหลวงคน

สหรฐัฯ จึงตอบโต้ด้วยการประกาศควํ�าบาตร
สงิหาคม 2561 รวมถงึการอายดัทรพัยส์นิ

ในสหรฐัฯ และหา้มชาวสหรฐัฯ ทําธุรกรรมดว้ย จนกระทั �งเริ�มใช้มาตรการ
ภาษนํีาเขา้ในลําดบัถดัมา 

ลูมิเนียมจากตรุกี 
ได้รบัผลกระทบจากมาตรการดงักล่าว เนื�องจากตุรกีเป็นประเทศผู้

เหลก็เป็นสนิคา้ส่งออกสําคญัอนัดบั 4 ของตุรก ีใน
พนัล้านดอลลาร์สหรฐั หรอืคดิเป็นสดัส่วน 7.3% ของมูลค่า

ส่งออกเหลก็และอะลูมเินียมสําคญัที�สุดของตุรก ี
ของมูลค่าส่งออกในหมวดนี2ของตุรก ีดงันั 2น 

จะสง่ผลกระทบต่อตุรกอียา่งมอิาจหลกีเลี�ยงได ้

 
ธนาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัขึ2นอตัราดอกเบี2ย และทําให้

รวมถงึตุรกกีลบัไปสหรฐัฯ แต่สิ�งที�ทําให้ค่าเงนิ 
มาจากปจัจยัสาํคญั ไดแ้ก่ 

ตุรกีประสบปญัหาอตัราเงนิเฟ้ออย่างต่อเนื�องตั 2งแต่ปี 2560 
ซึ�งรฐับาลตุรกไีม่สามารถแก้ปญัหาดงักล่าวได ้จนกระทั �งล่าสุดอตัราเงนิเฟ้อในเดอืน

สงูสดุในรอบ 14 ปี 
ตุรกขีาดดลุบญัชเีดนิสะพดั 5.6% ของ GDP ในปี 

6.7% ต่อ GDP ในปี 2561 



− ปัญหาหนี$ต่างประเทศ ยอดหนี2ต่างประเทศต่อ GDP ของตุรกมีแีนวโน้มเพิ�มขึ2นจาก 
53.3% ในปี 2560 เป็น 59.3% ในปี 2561 ซึ�งถือว่าอยู่ในระดบัสูง โดยส่วนใหญ่เป็น
การกู้ยมืระยะสั 2น ซึ�งการที�เงนิ Lira อ่อนค่าลง ยิ�งทําใหต้้นทุนการชําระหนี2ของตุรกี
ปรบัสงูขึ2นตามกนั 
 

• ปัญหาแนวทางการบริหารประเทศของรฐับาลตุรกีที-ขาดประสิทธิภาพในการแก้ไข
ปัญหาทางเศรษฐกิจ ประธานาธบิด ีErdogan ของตุรก ีนิยมใช้แนวนโยบายแบบประชานิยม 
และมกีารแทรกแซงการบรหิารนโยบายการเงนิของธนาคารกลางตุรก ีทําใหธ้นาคารกลาง
ตุรกีไม่สามารถปรบัขึ2นอตัราดอกเบี2ยเพื�อแก้ไขปญัหาเงนิเฟ้อได้ ส่งผลให้อตัราเงนิเฟ้อ
ยงัคงอยู่ในระดบัสูง อีกทั 2งแนวนโยบายดงักล่าวยงัทําใหน้ักลงทุนขาดความเชื�อมั �นในทิศทาง
เศรษฐกจิของตุรกี นอกจากนี2 ประเดน็หนึ�งที�ต้องตดิตาม คอื หากเศรษฐกจิตุรกีประสบปญัหา
รุนแรง ประธานาธบิด ีErdogan จะขอรบัความช่วยเหลอืจาก IMF หรอืไม่ ขณะที�นักวเิคราะห์
สว่นหนึ�งมองว่าประธานาธบิด ีErdogan อาจไม่ขอรบัความช่วยเหลอืดงักล่าว เนื�องจากประธานาธบิด ี
Erdogan มแีนวคดิต่อต้านการพึ�งพา IMF อยู่แล้ว ขณะที�มาตรการรดัเขม็ขดัที�มาพรอ้ม
ความช่วยเหลอืของ IMF กเ็ป็นแนวทางที�ขดักบัแนวทางบรหิารประเทศแบบประชานิยม  

  

จบัตาผลกระทบในวงกว้าง 

• วิกฤตค่าเงิน Lira อาจลุกลามสู่ตลาดยุโรป การกู้เงนิระยะสั 2นของตุรกจีากต่างประเทศ
ส่วนใหญ่มาจากธนาคารในยุโรป ซึ�งเงนิ Lira ที�อ่อนค่าลงอาจทําให้ภาคธุรกิจของตุรกี
ผดินัดชําระหนี2 โดยความกงัวลของนักลงทุนสะท้อนไดจ้ากขอ้มูล Credit Default Swaps 
(CDS) ระยะ 5 ปีของตุรกี ที�ปรบัตวัเพิ�มขึ2นแตะระดบัเดียวกบัในช่วงที�เกิดวิกฤต 
Hamburger ในปี 2551 ทั 2งนี2 ธนาคารต่างประเทศที�เป็นเจ้าหนี2สําคญัของตุรกี ได้แก่ 
ธนาคารในสเปนและธนาคารฝรั �งเศส ดว้ยวงเงนิสูงถงึ 80.9 และ 35.1 พนัล้านดอลลารส์หรฐั 
ตามลําดบั ขณะที�ธนาคารรายใหญ่ในยุโรปหลายแห่งเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของธนาคารใน
ตุรก ีอาท ิธนาคาร BBVA ของสเปน ถอืหุน้ราว 50% ในธนาคาร Garanti Bank ของตุรก ี
ธนาคาร BNP Paribas ของฝรั �งเศส ถอืหุน้ 72.5% ในธนาคาร TEB ของตุรก ีและธนาคาร 
UniCredit ของอติาล ีถือหุน้ 41% ในธนาคาร Yapi Kredi Bank ของตุรกี นอกจากนี2 
ธนาคารทั 2งสามแห่งยงัถอืครองพนัธบตัรรฐับาลตุรกใีนระดบัสูง รวมถงึธนาคารยุโรปรายใหญ่
อื�นๆ ที�มธีุรกรรมในตุรก ีอาท ิธนาคาร HSBC และธนาคาร Citi เป็นต้น ซึ�งอาจจะไดร้บั
ผลกระทบเช่นกนั  

• วิกฤตค่าเงินตุรกีสร้างความกงัวลให้กบัประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่อื-น อาทิ รสัเซีย 
แอฟรกิาใต ้อนิโดนีเซยี และอนิเดยี ซึ�งส่วนใหญ่มปีญัหาทางเศรษฐกจิคล้ายคลงึกนั ไดแ้ก่ 
ปญัหาขาดดุลบญัชีเดนิสะพดั ปญัหาเงินเฟ้อ และปญัหาหนี2ต่างประเทศ สะท้อนได้จาก
สกุลเงนิของประเทศกลุ่มดงักล่าวที�อ่อนคา่ลงคอ่นขา้งมากเช่นเดยีวกนั  

• ผลกระทบต่อไทย นอกจากความผนัผวนตาม Sentiment ของตลาดทุน และเงนิบาทที�มี
แนวโน้มอ่อนค่าตามสกุลเงนิในภูมภิาค มคีวามเป็นไปได้ที�การส่งออกจากไทยไปตุรกีจะ
ชะลอตวัในระยะขา้งหน้า เนื�องจากเงนิ Lira ที�อ่อนค่าลงอย่างรุนแรง ทําใหผู้นํ้าเขา้ในตุรกี
อาจชะลอการนําเขา้สนิค้า อย่างไรกต็าม ผลกระทบต่อภาคการผลิตของไทยในภาพรวม
คาดวา่จะอยูใ่นวงจาํกดั เนื�องจากไทยและตุรกมีกีารเชื�อมโยงทางการคา้และการลงทุนที�ไม่สูง
มากนัก ทั 2งนี2 ตุรกเีป็นคู่คา้สําคญัอนัดบั 37 ของไทย ขณะที�มูลค่าการคา้ระหว่างไทยและ
ตุรกมีสีดัส่วนเพยีง 0.3% ของมูลค่าการค้าระหว่างประเทศทั 2งหมดของไทย โดยสนิค้า
ส่งออกสําคญัของไทยไปตุรก ีไดแ้ก่ รถยนต์ อุปกรณ์และส่วนประกอบ เครื�องปรบัอากาศ
และสว่นประกอบ เสน้ใยประดษิฐ ์ยางพารา และผลติภณัฑย์าง 
 
 

Disclaimer : ขอ้มลูต่างๆ ที�ปรากฏเป็นขอ้มลูที�ไดจ้ากแหล่งขอ้มลูที�หลากหลายและการเผยแพรข่อ้มลูที�เป็นไปเพื�อวตัถุประสงคใ์นการใหข้อ้มลูแก่ผูส้นใจเทา่นั 2น โดยธนาคาร
เพื�อการสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทยจะไมร่บัผดิชอบในความเสยีหายใดๆ ที�อาจเกดิขึ2นจากการที�มบีุคคลนําขอ้มลูนี2ไปใชไ้มว่า่โดยทางใด 

ธนาคารในสเปนและฝรั -งเศส 
เป็นเจ้าหนี$รายใหญ่ที-สดุของตรุกี 

หน่วย : พนัลา้นดอลลารส์หรฐั 
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