
Disclaimer : คอลมัน์นี้เผยแพร่เพือ่ใหค้วามรูด้้านเศรษฐกจิมหภาค เศรษฐกจิต่างประเทศ รวมถงึภาวะธุรกจิและอุตสาหกรรม ซึง่เป็นขอ้คดิเหน็ส่วน
บุคคล จงึไมจ่ าเป็นตอ้งสอดคลอ้งกบัความคดิเหน็ของธนาคารเพือ่การส่งออกและน าเขา้แหง่ประเทศไทย 

 

หลากปัจจยัรมุเร้า...บททดสอบความเป็นหน่ึงเดียวกนัของ BRICS 
หลงัวกิฤตเศรษฐกจิโลกที่เกิดขึ้นตัง้แต่ปี 2551 เศรษฐกิจประเทศพฒันาแล้วชะลอลงมาก ท าให้กลุ่มประเทศ

เศรษฐกจิใหม่กา้วเขา้มามบีทบาทในการขบัเคลื่อนเศรษฐกจิโลกมากขึน้ โดยเฉพาะกลุ่ม BRICS (บราซลิ รสัเซยี อนิเดยี จนี และ

แอฟรกิาใต้) ซึง่มปีระชากรรวมกนักว่า 40% ของประชากรโลกและม ีGDP รวมกนัราว 22% ของ GDP โลก อย่างไรกต็าม 

ในช่วง 1-2 ปีทีผ่่านมา เศรษฐกจิกลุ่ม BRICS ชะลอความรอ้นแรงลงจากปญัหาเชงิโครงสรา้งทีม่มีากขึน้ ขณะทีใ่นระยะสัน้ 

BRICS ยงัตอ้งเผชญิกบัปจัจยัเสีย่ง 4 ประการ พอประมวลได ้ดงันี้  

1. การชะลอลงของเศรษฐกิจจีน เนื่องจากนโยบายปฏริูปเศรษฐกจิของรฐับาลจนีทีเ่ริม่มาตัง้แต่ต้นปี 2557 โดยหนัมาเน้น

พึง่พาการบรโิภคในประเทศมากขึน้แทนภาคส่งออก ยงัต้องใช้เวลาในการปรบัตวัอกีสกัระยะหนึ่ง อกีทัง้เศรษฐกจิจนีต้องเผชญิกบั

ปญัหาหน้ีจากสถาบนัการเงนินอกระบบ และล่าสดุตวัเลขภาคการผลติและภาคอสงัหารมิทรพัยท์ีม่แีนวโน้มชะลอลง ท าใหธ้นาคารกลางจนี

ต้องอดัฉีดสภาพคล่องราว 5 แสนล้านหยวนเขา้สู่ระบบ ทัง้ทีก่่อนหน้านี้แสดงท่าทวี่าจะไม่ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิเพิม่เติม  

การกระท าดงักล่าวแสดงถงึความวติกกงัวลของจนีว่าการขยายตวัทางเศรษฐกจิอาจพลาดเป้าทีต่ัง้ไวท้ี ่7.5% ซึง่เป็นระดบัต ่าสดุในรอบกว่า 24 ปี  

2. มาตรการคว า่บาตรรสัเซียของชาติตะวนัตก กรณีดนิแดนในยูเครน โดยเฉพาะธุรกรรมทางการเงนิ การคา้และการลงทุน 

ปจัจยัดงักล่าวยิง่ซ ้าเติมเศรษฐกจิรสัเซยีซึ่งชะลอลงอยู่แล้วจากปญัหาเงนิเฟ้อและเงนิทุนไหลออก ท าใหธ้นาคารกลางรสัเซยีต้อง

ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายสูร่ะดบัสงูสดุในรอบกว่า 4 ปีเพื่อบรรเทาปญัหาดงักล่าวแต่กลบัท าใหอุ้ปสงคใ์นประเทศชะลอลงไปอกี  

3. Exit Strategy ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ซึง่หลายฝ่ายคาดว่า FED จะยุตมิาตรการ QE ในช่วงเดอืนตุลาคม 

2557 และจะเริม่ขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายไม่เกนิกลางปี 2558 ปจัจยัดงักล่าวจะส่งผลกระทบอย่างมากต่อ 3 ประเทศในกลุ่ม BRICS 

คอืบราซลิ อนิเดยี และแอฟรกิาใต้ที่มพีืน้ฐานทางเศรษฐกจิไม่แขง็แกร่งนัก เนื่องจากมปีญัหาเงนิฟ้อและการขาดดุลบญัชเีดนิสะพดั

อย่างต่อเนื่อง ท าใหท้ัง้สามประเทศนี้มคีวามเสีย่งสงูทีจ่ะตอ้งเผชญิกบัเงนิทุนไหลออกและอาจกระทบต่อเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิได ้

4. ความไม่แน่นอนทางการเมือง ในส่วนของอนิเดยีแมไ้ดน้ายกรฐัมนตรคีนใหม่ซึง่สามารถเรยีกความเชื่อมัน่ของ

ผูบ้รโิภคและนักลงทุนกลบัมาได้ระดบัหนึ่งจากนโยบายหาเสยีงที่จะเน้นเปิดเสรมีากขึน้ แต่ถึงวนันี้กย็งัไม่มรีายละเอยีดของ

นโยบายทีช่ดัเจน ขณะทีบ่ราซลิก าลงัจะมกีารเลอืกตัง้ประธานาธบิดคีนใหม่ในเดอืนตุลาคม ในสว่นของแอฟรกิาใตย้งัตอ้งเผชญิกบั

ปญัหาความขดัแยง้ทางการเมอืง การคอรร์ปัชัน่ รวมทัง้การหมดวาระของผูว้่าการธนาคารกลางคนปจัจุบนั ท าใหต้้องมกีารสรรหาใหม่ 

ปจัจยัความไม่แน่นอนต่าง  ๆทีเ่กดิขึน้ อาจท าใหก้จิกรรมทางเศรษฐกจิของประเทศเหล่านี้ชะงกัลงอย่างหลกีเลีย่งไม่ได ้

ปจัจยัรุมเร้าดงักล่าวขา้งต้น อาจบัน่ทอนเสถียรภาพและความน่าเชื่อถือของ BRICS บนเวทกีารค้าการลงทุนโลกและ 

ถอืเป็นบททดสอบครัง้ส าคญัในการพสิจูน์ความเป็นอนัหนึ่งอนัเดยีวกนัของ BRICS ว่าจะสามารถแกป้ญัหาดงักล่าวและกา้วขึน้มา

คานอ านาจกบัชาตติะวนัตกโดยเฉพาะสหรฐัฯ และยุโรปไดม้ากน้อยเพยีงใด หลงัจากที ่BRICS เพิง่บรรลุขอ้ตกลงจดัตัง้ธนาคารเพื่อ

การพฒันา (New Development Bank : NDB) และกองทุนเงนิส ารองเผื่อฉุกเฉิน (Contingency Reserve Arrangement : CRA) ขึน้ใน

เดอืนกรกฎาคม 2557 เพื่อเป็นทางเลอืกใหม่ใหก้บัประเทศสมาชกิ ตลอดจนประเทศก าลงัพฒันาอื่น  ๆในการเป็นแหล่งกูเ้งนิยามเกดิวกิฤต

แทนการพึง่พาธนาคารโลกและ IMF ซึง่ควบคุมโดยสหรฐัฯ และยุโรป ทัง้นี้ ในสว่นของประเทศไทย โดยเฉพาะผูส้ง่ออกควรตดิตามสถานการณ์

ทางเศรษฐกจิของกลุ่ม BRICS อย่างใกลช้ดิ เน่ืองจากปจัจุบนั BRICS ถอืเป็นคู่คา้ส าคญัของไทยดว้ยมลูค่าสง่ออกคดิเป็นสดัสว่นราว 16% 

ของมลูค่าสง่ออกรวม ขณะเดยีวกนัยงัอาจเป็นโอกาสในการแสวงหาช่องทางขยายตลาดสง่ออกได ้ อาท ิกรณีรสัเซยีหา้มน าเขา้สนิคา้เกษตร

และอาหารจากสหรฐัฯ และยุโรปเพื่อตอบโตม้าตรการคว ่าบาตรกอ็าจเป็นโอกาสของผูส้ง่ออกไทยในการเขา้ไปท าตลาดในรสัเซยี เป็นตน้  


