
อนัดบั Ease of Doing Business ปี 2562  
ของกมัพชูา จากทัง้หมด 190 ประเทศ 

ประเดน็ อนัดบั 
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Getting Credit 22 
Protecting Minority Investors 110 
Paying Taxes 137 
Trading across Borders 115 
Enforcing Contracts 182 
Resolving Insolvency 79 
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การลงทุนจากต่างชาติในไมโครไฟแนนซก์มัพชูา...แรงส่งการเปล่ียนแปลงในหลายมิติ 

 
ไมโครไฟแนนซ์ (Microfinance) เป็นกลไกส าคญัของภาคการเงนิกมัพูชาในการสนับสนุนสนิเชื่อ

แก่ชาวกมัพูชา โดยเฉพาะในพื้นทีช่นบท ก่อตัง้ขึน้ครัง้แรกโดยกลุ่ม NGOs และผูบ้รจิาคต่างชาตเิมื่อปี 2536 
หลงัสิน้สดุสงครามกลางเมอืง มวีตัถุประสงค์เพื่อฟ้ืนฟูสงัคมและช่วยเหลือผู้มรีายได้น้อย หลงัจากนัน้ธุรกจิ
ไมโครไฟแนนซ์ได้เตบิโตในเชงิพาณิชย์อย่างต่อเนื่องภายใต้การส่งเสรมิของรฐับาลกมัพชูาทีต่้องการขยาย
สนิเชื่อแก่ประชาชนในพื้นที่ห่างไกล และได้ประโยชน์จากการที่บรกิารทางการเงนิของธนาคารพาณิชย์
ยงัเขา้ไม่ทัว่ถึงประชาชนในพื้นทีช่นบท ทัง้นี้ ในปี 2560 ยอดการปล่อยสนิเชื่อของไมโครไฟแนนซ์อยู่ทีร่าว 4 
พนัลา้นดอลลารส์หรฐั คดิเป็น 1 ใน 4 ของยอดปล่อยสนิเชื่อโดยธนาคารพาณิชย ์ขยายตวัเฉลีย่กว่า 20% ต่อปี
ในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา ปัจจุบันกมัพูชามีจ านวนไมโครไฟแนนซ์ทัง้สิ้น 68 ราย แบ่งเป็นไมโครไฟแนนซ์ที่มี
ใบอนุญาตรบัเงนิฝาก 8 ราย ส่วนทีเ่หลอือกี 60 ราย ใหบ้รกิาร
สนิเชื่อได้เพยีงอย่างเดยีว และไมโครไฟแนนซ์รายใหญ่ทีสุ่ด 
5 ราย ครองส่วนแบ่งตลาดรวมกนักว่า 80% โดยการปล่อย
สนิเชื่อไมโครไฟแนนซ์ในภาคครวัเรอืนมสีดัส่วนมากทีสุ่ด คอื 
33% ของการปล่อยสนิเชื่อไมโครไฟแนนซ์ทัง้หมด รองลงมา 
ไดแ้ก่ ภาคเกษตรกรรม 30% และภาคการคา้ปลกี 19% ขณะที่
ขอ้มูลของธนาคารกลางกมัพูชาระบุว่าชาวกมัพูชากว่า 1.7 
ลา้นคน หรอืราว 1 ใน 10 ของประชากรทัง้ประเทศ ใชบ้รกิาร
สนิเชือ่จากไมโครไฟแนนซ ์สะทอ้นใหเ้หน็ว่าไมโครไฟแนนซ์
เป็นกลไกส าคญัของภาคการเงนิกมัพูชาที่ท าใหป้ระชาชน
และภาคธุรกจิในพื้นทีช่นบทเขา้ถึงแหล่งเงนิทุนได้ง่ายขึ้น 
สอดคลอ้งกบัอนัดบัดา้นการไดร้บัสนิเชื่อ (Getting Credit) 
ในรายงาน Ease of Doing Business 2019 ของธนาคารโลก ซึง่กมัพชูาอยู่อนัดบั 22 จากการจดัอนัดบัทัง้หมด 190 
ประเทศ ทิง้หา่งประเทศอาเซยีนใหมท่ัง้เวยีดนาม (ล าดบัที ่32) สปป.ลาว (ล าดบัที ่73) และเมยีนมา (ล าดบัที ่178) 

 
แรงกดดนัจากการเพ่ิมทุน…เปิดทางการลงทุนต่างชาติในธรุกิจไมโครไฟแนนซก์มัพชูา 

เป็นทีน่่าสงัเกตว่าในช่วงกว่า 2 ปีทีผ่่านมา เกดิกระแสการลงทุนจากสถาบนัการเงนิต่างชาตใินธุรกจิ
ไมโครไฟแนนซ์ของกมัพูชาอย่างต่อเนื่อง หลงัจากธนาคารกลางกมัพูชาประกาศใช ้Prakas On Minimum 
Registered Capital Of Banking And Financial Institutions เมื่อเดือนมนีาคม 2559 ซึ่งมกีารปรบัเพิม่
ทุนจดทะเบยีนขัน้ต ่าในธุรกจิไมโครไฟแนนซ์ของกมัพชูา ดงันี้ 1) ไมโครไฟแนนซ์ทีม่ใีบอนุญาตรบัเงนิฝาก
ตอ้งมทีนุจดทะเบยีนเพิม่ขึน้จาก 2.5 ลา้นดอลลารส์หรฐั เป็น 30 ลา้นดอลลารส์หรฐั และ 2) ไมโครไฟแนนซ์ที่
ไมม่ใีบอนุญาตรบัเงนิฝากตอ้งมทีนุจดทะเบยีนขัน้ต ่าเพิม่ขึน้จาก 62,500 ดอลลารส์หรฐั เป็น 1.5 ลา้นดอลลารส์หรฐั 
โดยตอ้งเพิม่ทุนใหแ้ลว้เสรจ็ภายใน 2 ปี นับจากวนัทีป่ระกาศ เพื่อเสรมิสรา้งความแขง็แกร่งด้านเงนิทุนของ

    
         
 
 

เกร็ดการเง ินระหว่างประ เทศ  

ฝ่ายวจิยัธรุกจิ | ธนัวาคม 2561 



สถาบนัการเงินต่างชาติหลายรายซ้ือหุ้นไมโครไฟแนนซข์องกมัพชูาในช่วงปี 2559-2561 

ไมโครไฟแนนซ ์ สถาบนัการเงินต่างชาติ 
สดัส่วน 

การซ้ือหุ้น 

Prasac  
(ไมโครไฟแนนซร์ายใหญ่ทีส่ดุ) 

- LOLC Group (ศรลีงักา)   
- The Bank of East Asia (ฮอ่งกง)  

70%  
21% 

Hattha Kaksekar Limited 
(ไมโครไฟแนนซร์ายใหญ่อนัดบั 4) 

Bank of Ayudhya (ไทย)   100% 

Angkor Mikroheranhvatho 
Kampuchea (AMK)  

The Shanghai Commercial 
and Savings Bank (ไตห้วนั)   

80% 

WB Finance  
(ชื่อเดมิ VisionFund Cambodia) 

Woori Bank (เกาหลใีต)้  100% 

NongHyup Finance 
(ชื่อเดมิ Samic) 

NongHyup Bank (เกาหลใีต)้  100% 

ทีม่า : Phnomphenpost 

ธุรกจิไมโครไฟแนนซ์ อนัเป็นส่วนหนึ่ง
ของแผนพฒันาภาคการเงนิระยะ 10 ปี 
(Financial Sector Development 
Strategy 2016-2025) ซึง่การก าหนดให้
ไมโครไฟแนนซ์ตอ้งเพิม่ทุนจ านวนมาก
น ับ เ ป็น แ ร ง ก ด ด นั ส า ค ญั ที ่ท า ใ ห้ 
ไมโครไฟแนนซ์ต ้องเร ่งหาพนัธมติร
ทางธุรกจิ โดยเฉพาะสถาบนัการเงนิจาก
ต่างชาตเิพือ่เป็นแหล่งเงนิทนุ 

 
กระแสการลงทุนต่างชาติในไมโครไฟแนนซ…์ส่งผลดีในหลายมิติ 

กระแสการลงทุนจากสถาบนัการเงนิต่างชาตใินธุรกจิไมโครไฟแนนซ์เป็นจุดเปลีย่นส าคญัทีก่ระตุน้ให้
เกดิการแขง่ขนัในภาคการเงนิการธนาคารของกมัพชูาและมแีนวโน้มกอ่ใหเ้กดิการเปลีย่นแปลงในหลายมติ ิดงันี้ 

 มิติการให้บริการ การแข่งขันที่รุนแรงขึ้นท าให้ไมโครไฟแนนซ์ต้องเสนอการให้บริการที่
หลากหลายมากขึน้จากเดมิทีใ่หบ้รกิารเฉพาะดา้นสนิเชื่อเป็นหลกั อาท ิบรกิารอบรมบ่มเพาะและพฒันาธุรกจิ 
(Incubator) แกผู่ป้ระกอบการรายย่อย ตลอดจนการน านวตักรรมและเทคโนโลยมีาใชใ้นการใหบ้รกิารดา้นการเงนิ
ผา่นแอพพลเิคชัน่และแพลตฟอรม์ทางการเงนิใหม่ๆ โดยเฉพาะระบบ e-payment ทีก่ าลงัไดร้บัความนิยมมากขึน้ 
เพือ่ตอบสนองความตอ้งการทีห่ลากหลายของกลุ่มลูกคา้ใหด้ยีิง่ขึน้ รวมทัง้ช่วยลดตน้ทุนการด าเนินธุรกจิจาก
การใหล้กูคา้หนัมาใชช้อ่งทางบรกิารออนไลน์มากขึน้  

 มิติภาคการเงินการธนาคาร การแขง่ขนัทีส่งูขึน้ผลกัดนัใหเ้กดิการพฒันาประสทิธภิาพและเพิม่
ขดีความสามารถในการแขง่ขนัของภาคการเงนิการธนาคารในกมัพชูา ขณะทีก่ารลงทุนของสถาบนัการเงนิต่างชาต ิ
ซึง่มคีวามแขง็แกรง่ดา้นเงนิทนุและประสบการณ์ จะยิง่ชว่ยเสรมิสรา้งเสถยีรภาพใหก้บัธุรกจิไมโครไฟแนนซใ์นกมัพชูา  

 มิติเศรษฐกิจ การที่ไมโครไฟแนนซ์มีความสามารถในการให้บริการที่ดีขึ้นและขยายการให้
สนิเชื่อได้เพิม่ขึน้นัน้ นอกจากส่งผลดตี่อภาคการเงนิการธนาคารแล้ว ยงัมสี่วนช่วยกระตุ้นการใชจ้่ายเพื่อ
การบรโิภคของภาคครวัเรอืนชาวกมัพชูาอกีดว้ย (สดัสว่นราว 80% ของ GDP)  ซึง่จะชว่ยขบัเคลื่อนเศรษฐกจิกมัพชูา
ใหเ้ตบิโตในระดบัสงูกว่า 6% ในชว่ง 5 ปีขา้งหน้า  

การเปลี่ยนแปลงในธุรกจิไมโครไฟแนนซ์ส่งผลดใีนหลายมติดิงัทีก่ล่าวมาแล้ว ซึ่งผูท้ีเ่กีย่วขอ้งกบั
การด าเนินธุรกิจในกัมพูชาควรใช้จังหวะในการปรบัเปลี่ยนกลยุทธ์ให้สอดรับกับโอกาสทางธุรกิจ อาท ิ 
การพฒันาระบบ e-payment ทีจ่ะมสีว่นช่วยท าใหโ้ลกออนไลน์ของชาวกมัพชูาขยายตวัและกลายเป็นช่องทาง
การตลาดที่น่าสนใจเพราะสามารถเชื่อมต่อผู้ขายเข้ากับผู้ซื้อในทุกพื้นที่ทัง้ในเมืองและพื้นที่ห่างไกล  
เมื่อประกอบกบัการเตบิโตของสนิเชื่อ โดยเฉพาะในภาคชนบท ช่วยกระตุ้นการจบัจ่ายสนิคา้ใหเ้ตบิโตตาม 
โดยเฉพาะสินค้าประเภทรถจักรยานยนต์ ซึ่งชาวกัมพูชาในชนบทนิยมใช้สัญจรไปมา ตลอดจนสินค้า
เครื่องจกัรกลการเกษตรและอุปกรณ์การเกษตร อาท ิรถไถนาเดนิตาม รถเกีย่วขา้ว และเครื่องสขีา้ว เป็นต้น 
กถ็อืเป็นโอกาสในการขยายตลาดสนิคา้ดงักล่าวของไทยในกมัพชูา 

Disclaimer : ขอ้มลูต่างๆ ทีป่รากฏเป็นขอ้มลูทีไ่ดจ้ากแหล่งขอ้มลูทีห่ลากหลายและการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นไปเพือ่วตัถุประสงคใ์นการใหข้อ้มลูแก่ผูส้นใจเทา่นั ้น 
โดยธนาคารเพือ่การสง่ออกและน าเขา้แหง่ประเทศไทยจะไมร่บัผดิชอบในความเสยีหายใดๆ ทีอ่าจเกดิขึน้จากการทีม่บีุคคลน าขอ้มลูนี้ไปใชไ้ม่วา่โดยทางใด 


