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Yangon Stock Exchange...ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งแรกของเมียนมา 
 

 ในบรรดาประเทศสมาชกิอาเซยีน เมยีนมาและบรูไนเป็นสองประเทศสุดทา้ยทีย่งัไม่มตีลาดหลกัทรพัย์
เป็นของตนเอง โดยเมยีนมามเีพยีงศนูยซ์ือ้ขายแลกเปลีย่นหลกัทรพัย ์(Myanmar Securities Exchange Centre : 
MSEC) ซึ่งก่อตัง้ขึน้เมื่อเดอืนมถุินายน 2539 ในเมอืงยา่งกุง้ ทาํหน้าทีเ่ป็นตวักลางในการซื้อขายหลกัทรพัย ์และ
เป็นตวัแทนของธนาคารกลางเมยีนมา (Central Bank of Myanmar : CBM) ในการเป็นนายทะเบยีนพนัธบตัรรฐับาล 
ต่อมารฐับาลเมยีนมาเลง็เหน็ถงึความสาํคญัของกลไกในการระดมทุนใหก้บัภาคเอกชนจงึไดอ้อกกฎหมายวา่ดว้ย
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(Securities and Exchange Law : SE Law) ลงวนัที ่31 กรกฎาคม 2556 เพือ่
รองรบัการจดัตัง้ตลาดหลกัทรพัยย์า่งกุง้ (Yangon Stock Exchange : YSX) ซึง่เป็นตลาดหลกัทรพัยแ์หง่แรกของ
ประเทศ มวีตัถุประสงค์เพื่อให้เป็นศูนย์กลางในการซื้อขายหลกัทรพัย์ที่มปีระสทิธภิาพและได้มาตรฐานสากล 
รวมทัง้เป็นช่องทางในการลงทุนและการสรา้งงาน  ตลอดจนเป็นแหล่งระดมเงนิทุนในประเทศ  ทัง้น้ี การจดัตัง้
ตลาดหลกัทรพัยย์า่งกุง้ไดร้บัความช่วยเหลอืจากรฐับาลญี่ปุน่ผา่น Daiwa Institute of Research (DIR) ซึง่เป็น
สถาบนัวจิยัของกลุ่มบรษิทัหลกัทรพัย ์Daiwa (Daiwa Securities Group) และตลาดหลกัทรพัยญ์ี่ปุน่ (Japan 
Exchange Group : JPX) ในดา้นการบรหิารจดัการและการพฒันาเทคโนโลยเีพือ่ใชใ้นการดาํเนินกจิกรรมต่างๆ 
ตลาดหลกัทรพัยย์า่งกุง้พรอ้มเปิดทาํการอยา่งเป็นทางการภายในเดอืนธนัวาคม 2558 ภายหลงัการเลอืกตัง้ทัว่ไป
ทีจ่ะมขีึน้ในเดอืนพฤศจกิายน 2558 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

ฝ่ายวิจยัธรุกิจ 
พฤศจิกายน 2558 

 
 

PSE : ก่อตัง้ปี 2470 

 
 

LSX : ก่อตัง้ปี 2553 

คาดว่า 
จะก่อตัง้ปี 2560 

 
MYX : ก่อตัง้ปี 2507 

          HOSE : ก่อตัง้ปี 2543 
  
HOSE   HNX : ก่อตัง้ปี 2548 

ทีม่า : รวบรวมโดยฝา่ยวจิยัธุรกจิ ธสน. 

ตลาดหลกัทรพัยข์องประเทศสมาชิกอาเซียน 
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 รู้จกัตลาดหลกัทรพัยย่์างกุ้ง 
ตลาดหลกัทรพัยย์า่งกุง้เป็นบรษิทัร่วมทุนระหวา่ง Myanmar Economic Bank ธนาคารของรฐัทีม่ ี

ขนาดสนิทรพัยใ์หญ่ทีสุ่ดในเมยีนมา ถอืหุน้ในฐานะตวัแทนรฐับาลเมยีนมารอ้ยละ 51 และบรษิทัญี่ปุน่ 2 แห่ง คอื 
DIR และ JPX ถอืหุน้รอ้ยละ 30.25 และรอ้ยละ 18.75 ตามลาํดบั มทีุนจดทะเบยีน 32 พนัลา้นจ๊าต (ราว 25  
ลา้นดอลลาร์สหรฐั) อยู่ภายใตก้ารกํากบัดูแลของสาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์
ของเมยีนมา (Securities Exchange Commission of Myanmar : SECM) ซึง่จดัตัง้ขึน้ภายใต ้SE Law ทัง้น้ี 
คณะผูบ้รหิารของตลาดหลกัทรพัยย์่างกุง้มาจากตวัแทนผูถ้อืหุน้ 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ Myanmar Economic Bank 
จาํนวน 3 ราย JPX จาํนวน 1 ราย และ DIR จาํนวน 1 ราย โดยม ีKanbawza Bank ซึง่เป็นธนาคารพาณิชยเ์อกชน
ใหญ่ที่สุดและมสีาขามากทีสุ่ดของเมยีนมาเป็นตวัแทนใหบ้รกิารชําระราคาและส่งมอบหลกัทรพัย์ (Settlement 
Bank) ของตลาดหลกัทรพัยย์า่งกุง้  

 
 อาํนาจหน้าท่ีและความรบัผิดชอบของ SECM 

SECM มีหน้าที่และความรบัผดิชอบเทียบเท่าสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัย์และ 
ตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) ของไทย ปจัจุบนัประกอบดว้ยกรรมการจํานวน 6 รายมาจากการแต่งตัง้โดยรฐับาลเมยีนมา 
โดยมนีาย Maung Maung Thein รฐัมนตรชี่วยวา่การกระทรวงการคลงัของเมยีนมาเป็นประธาน ทัง้น้ี ภายใต ้SE 
Law กาํหนดใหป้ระธานและกรรมการ SECM มวีาระการดาํรงตาํแหน่งคราวละ 2 ปี และมหีน้าทีส่าํคญั ดงัน้ี 

 การออก/เพกิถอนใบอนุญาตการประกอบธุรกจิหลกัทรพัย ์
 การอนุญาตใหซ้ือ้ขายหุน้ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์
 การกาํกบัดแูลการดาํเนินงานของตลาดหลกัทรพัยใ์หเ้ป็นไปตาม SE Law 
 การอนุมตักิารเสนอขายหุน้ใหมแ่ก่ประชาชนทัว่ไป (Initial Public Offering : IPO) 
 การกาํหนดบทลงโทษต่อผูก้ระทาํผดิในธุรกจิหลกัทรพัย ์
 การตรวจสอบและสบืหาหลกัฐานกรณทีีเ่ขา้ขา่ยทุจรติการดาํเนินงานธุรกจิหลกัทรพัย ์
 
การดําเนินธุรกิจหลักทรัพย์ในเมียนมาต้องได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจจาก SECM เท่านัน้

บรษิทัเอกชนไม่สามารถดําเนินธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์ไดเ้องโดยไม่มใีบอนุญาต ทัง้น้ี การละเมดิ SE 
Law ทุกกรณถีอืเป็นความผดิทางอาญา ซึง่จะมบีทลงโทษ คอื จาํคุก เสยีคา่ปรบั หรอืทัง้จาํทัง้ปรบั 

 
 ใบอนุญาตประกอบธรุกิจหลกัทรพัย ์ 

ใบอนุญาตประกอบธุรกจิหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยย์า่งกุง้แบ่งเป็น 4 ประเภท ไดแ้ก่ ผูจ้ดัจาํหน่าย
หลกัทรพัย ์ตวัแทนคา้หลกัทรพัย ์โบรกเกอร/์บรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิการเป็นนายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย ์และทีป่รกึษา 
ซึง่มขีอ้กําหนดเงือ่นไขเงนิทุนจดทะเบยีนขัน้ตํ่าแตกต่างกนัในแต่ละประเภทการใหบ้รกิาร โดยใบอนุญาตสาํหรบั
ผูจ้ดัจําหน่ายหลกัทรพัย์กําหนดให้ต้องมเีงนิทุนจดทะเบยีนขัน้ตํ่าสูงที่สุด เมื่อเทยีบกบัใบอนุญาตประเภทอื่น 
เน่ืองจากสามารถดาํเนินกจิการครอบคลุมการใหบ้รกิารทัง้ 4 ประเภท ทัง้น้ี SE Law กําหนดทุนจดทะเบยีนขัน้ตํ่า
ของบรษิทัทีต่อ้งการขอใบอนุญาตประกอบธุรกจิหลกัทรพัย ์ดงัน้ี  
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ประเภทบริการธรุกิจหลกัทรพัย ์ ทุนจดทะเบียนขัน้ตํา่ 

ผูจ้ดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์(Underwriter) 15 พนัลา้นจ๊าต (ราว 11.7 ลา้นดอลลารส์หรฐั) 
ตวัแทนคา้หลกัทรพัย ์(Dealer) 10 พนัลา้นจ๊าต (ราว 7.8 ลา้นดอลลารส์หรฐั) 
โบรกเกอร/์บรษิทัทีป่ระกอบธุรกจินายหน้าซือ้ขาย
หลกัทรพัย ์(Broker) 

7 พนัลา้นจ๊าต (ราว 5.4 ลา้นดอลลารส์หรฐั) 

ทีป่รกึษา (Consultant) 30 ลา้นจ๊าต (ราว 23,000 ดอลลารส์หรฐั) 
หมายเหตุ : 1 ดอลลารส์หรฐั = 1,287 จา๊ต (ขอ้มลูอตัราแลกเปลีย่นของธนาคารกลางเมยีนมา ณ วนัที ่30 กนัยายน 2558) 
ทีม่า : Ministry of Information, Myanmar 

 
นอกจากน้ี SE Law ยงักําหนดใหบ้รษิทัทีจ่ะขอใบอนุญาตฯ ต้องยื่นเอกสารประกอบการพจิารณา  

ทีส่าํคญั ไดแ้ก่ งบการเงนิทีผ่า่นการรบัรองจาก Myanmar Companies Act (MCA) รายงานของผูต้รวจสอบบญัชี
ทีแ่สดงผลการดาํเนินงานทัง้ของบรษิทัหลกัและบรษิทัในเครอื (ถา้ม)ี และเอกสารแสดงอตัราเงนิปนัผลตอบแทนยอ้นหลงั 
3 ปี เป็นตน้ ทัง้น้ี ขอ้มูล ณ เดอืนพฤษภาคม 2558 ระบุว่ามบีรษิทัเอกชนจํานวน 57 แห่งยื่นขอใบอนุญาต
ประกอบธุรกจิหลกัทรพัย ์โดยแบ่งเป็นผูจ้ดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์20 บรษิทั ตวัแทนคา้หลกัทรพัย ์2 บรษิทั โบรกเกอร ์
5 บรษิทั และทีป่รกึษา 30 บรษิทั ล่าสุดเมือ่วนัที ่7 ตุลาคม 2558 SECM ประกาศรายชื่อบรษิทัทีไ่ดร้บัใบอนุญาต
ประกอบธุรกจิหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยย์า่งกุง้จาํนวน 10 ราย ในจาํนวนน้ีมบีรษิทัหลกัทรพัย ์เคท ีซมีโิก ้จาํกดั 
ของไทย ซึง่รว่มทุนกบับรษิทัทอ้งถิน่ ไดร้บัใบอนุญาตดงักลา่วแลว้ 

 
 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยย่์างกุ้ง 

ในระยะแรกมบีรษิทัเพยีงไมก่ีแ่ห่งทีไ่ดร้บัอนุญาตใหจ้ดทะเบยีนซื้อขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัยย์า่งกุง้ 
ส่วนใหญ่เป็นบรษิทัทีม่ผีลประกอบการแขง็แกร่ง ล่าสุดกระทรวงการคลงัของเมยีนมาเปิดเผยรายชื่อบรษิทัทีไ่ดร้บั
อนุญาตใหจ้ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยย์า่งกุง้จาํนวน 3 แห่งแรก ไดแ้ก่ Asia Green Development Bank (AGD), 
Myanmar Agribusiness Public Corporation (MAPCO) และ First Myanmar Investment (FMI) นอกจากน้ี 
FMI ยงัเป็นบรษิทัแรกทีไ่ดร้บัสทิธิใ์นการเสนอขายหุน้ IPO ดว้ย ทัง้น้ี SE Law ไมจ่าํกดัจาํนวนการซื้อขายหุน้ 
แต่การซื้อขายหุน้ทีม่มีูลค่าสูงผดิปกตจิะถูกตรวจสอบอย่างละเอยีด การทําธุรกรรมในตลาดหลกัทรพัยย์่างกุง้จะใช้
เงนิจ๊าต ซึง่เป็นสกุลเงนิทอ้งถิน่ นอกจากน้ี ยงัสงวนสทิธิใ์หบ้รษิทัทีส่ามารถจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยย์่างกุง้
ต้องเป็นบรษิทัเมยีนมาเท่านัน้ โดยมเีงื่อนไขเบื้องต้นกําหนดใหม้ทีุนจดทะเบยีนขัน้ตํ่า 500 ลา้นจ๊าต (ราว 
390,000 ดอลลารส์หรฐั) มจีาํนวนผูถ้อืหุน้อยา่งน้อย 100 ราย (ไมจ่าํกดัสดัสว่นการถอืหุน้ขัน้ตํ่า) และผลประกอบการ
ตอ้งมกีําไรตดิต่อกนัอย่างน้อย 2 ปี ขณะทีบ่รษิทัต่างชาตแิละบรษิทัทีม่ชีาวต่างชาตริ่วมทุนยงัไมไ่ดร้บัอนุญาตให ้
จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ย่างกุ้ง รวมทัง้ไม่อนุญาตใหช้าวต่างชาตซิื้อขายหลกัทรพัย์ในระยะแรกเช่นกนั  
แต่เป็นทีค่าดว่าเมื่อตลาดหลกัทรพัยย์่างกุง้มคีวามพรอ้มและแขง็แกร่งมากขึน้ รฐับาลเมยีนมากพ็รอ้มจะเปิดให ้
นกัลงทุนต่างชาตสิามารถเขา้จดทะเบยีนและซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยย์า่งกุง้ได ้ 

 
 ความร่วมมือกบัไทยนําไปสู่โอกาสทางธรุกิจร่วมกนั 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ตลท.) เลง็เหน็ความสาํคญัของการจดัตัง้ตลาดหลกัทรพัยย์่างกุง้
จงึไดล้งนามในบนัทกึความเขา้ใจ (Memorandum of Understanding : MOU) กบัธนาคารกลางเมยีนมาวา่ดว้ย
ความร่วมมอืดา้นการสนับสนุนการจดัตัง้ตลาดหลกัทรพัยข์องเมยีนมา เมื่อวนัที ่10 มกราคม 2556 ภายใต ้
ความร่วมมอืดงักล่าว ตลท. ไดส้นับสนุนขอ้มลูในดา้นต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัตลาดหลกัทรพัย ์อาท ิการปฏบิตักิาร
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ของตลาดหลกัทรพัย์ กฎเกณฑ์ ระบบการซื้อขาย และระบบงานหลงัการซื้อขายหลกัทรพัย์ เป็นต้น รวมทัง้ 
การใหค้าํแนะนําดา้นต่างๆ แก่บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์การใหค้วามรูแ้ก่บุคลากรในตลาดทุนเมยีนมา 
และการร่วมจัดทําแผนพัฒนาความรู้ด้านตลาดทุนแก่นักลงทุน ตลอดจนศึกษาความเป็นไปได้ของ 
การส่งเสรมิใหม้บีรษิทัหลกัทรพัยร์่วมทุนไทย-เมยีนมา นับเป็นจุดเริม่ต้นสําคญัของความร่วมมอืดา้นตลาดทุน
ระหวา่งไทยและเมยีนมา เพือ่เสรมิสรา้งศกัยภาพในการพฒันาโอกาสทางธุรกจิรว่มกนั 

 
การเปิดดําเนินการตลาดหลกัทรพัยย์่างกุง้นับเป็นช่องทางระดมเงนิทุนทีส่าํคญัของเมยีนมาในระยะถดัไป 

รวมทัง้จะมสี่วนสําคญัในการเกื้อหนุนเศรษฐกจิเมยีนมาใหเ้ตบิโตอย่างแขง็แกร่ง ขณะเดยีวกนัรฐับาลเมยีนมา
ตอ้งเร่งสรา้งความเชื่อมัน่ใหแ้ก่นักลงทุน รวมทัง้ปรบัปรุงกฎหมาย SE Law ใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานสากล เพือ่
เป็นรากฐานสําคญัในการพฒันาตลาดทุนของเมยีนมาใหเ้ตบิโตอย่างยัง่ยนื ก่อนจะกา้วเขา้สู่ตลาดหลกัทรพัยข์อง
อาเซยีนต่อไป  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Disclaimer : ขอ้มลูต่าง ๆ ทีป่รากฏ เป็นขอ้มลูทีไ่ดจ้ากแหลง่ขอ้มลูทีห่ลากหลาย และการเผยแพรข่อ้มลูเป็นไปเพือ่วตัถุประสงคใ์น
การใหข้อ้มลูแก่ผูท้ีส่นใจเทา่นัน้ โดยธนาคารเพือ่การสง่ออกและนําเขา้แหง่ประเทศไทยจะไมร่บัผดิชอบในความเสยีหายใด ๆ ที ่
อาจเกดิขึน้จากการทีม่บุีคคลนําขอ้มลูน้ีไปใชไ้มว่า่โดยทางใด 


